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Relatoério Analitico dos Investimentos

em dezembro, 4° trimestre e ano de 2019

Este relatério atende a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos lll e V.



INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA DO MUNICiPIO DE CORDEIRO
Relatoério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/12/2019

CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Dezembro / 2019)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... D+1 N&o ha 520.292,76 21,47% 876 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D+1 N&o ha 428.954,78 17,70% 613 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 Nao ha 388.306,10 16,02% 681 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 N&o ha 257.170,05 10,61% 1.198 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 N&o ha 320.538,85 13,23% 695 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 N&o ha 11.710,58 0,48% 1.361 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 N&o ha 138.374,45 5,71% 654 0,00% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a"’
PREMIUM FIDC SENIOR 1 N&o se ... Nao se aplica 74.285,54 3,07% 98 0,09% Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'a'
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP D+4 N&o ha 171.921,03 7,09% 203 0,03% Artigo 8°, Inciso I

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 N&o ha 111.582,96 4,60% 26.794 0,00% Artigo 8°, Inciso Il

Total para calculo dos limites da Resolugao 2.423.137,10
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INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA DO MUNICiPIO DE CORDEIRO
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2019

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Dezembro / 2019)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '

Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a"
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'a"’
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'c'

Total Renda Fixa

Resolugao

100,00%
60,00%
40,00%
15,00%

5,00%
5,00%
5,00%

100,00%

Carteira $

1.926.973,12
0,00
138.374,45
0,00
74.285,54
0,00

0,00

2.139.633,11

Carteira

79,52%
0,00%
571%
0,00%
3,07%
0,00%
0,00%

88,30%

Estratégia de Alocagao - 2019

Inf

20,00%
0,00%
10,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

30,00%

Alvo

50,00%
5,00%
30,00%
0,00%
5,00%
0,00%
0,00%

90,00%

GAP
Sup Superior
95,00% 375.007,13
60,00% 1.453.882,26
40,00% 830.880,39
15,00% 363.470,57
5,00% 46.871,32
5,00% 121.156,86
5,00% 121.156,86
225,00%

RENDA FIXA 2.139.633,11

[l RENDA VARIAVEL 283.503,99
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INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA DO MUNICiPIO DE CORDEIRO
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2019

CREDITO
& MERCADO

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Dezembro / 2019)

Estratégia de Alocagao - 2019

GAP
Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario Resolugao Carteira $ Carteira Superior
Inf Alvo Sup P
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a" 20,00% 0,00 0,00% 0,00% 5,00% 20,00% @ 484.627,42
Artigo 8°, Inciso Il 10,00% = 283.503,99 11,70% 0,00% 5,00% 10,00% -41.190,28
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'b ' 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% = 121.156,86
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 30,00% = 283.503,99 11,70% 0,00% 10,00% 35,00%
L RO 7ova [7oviia [l som
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INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA DO MUNICiPIO DE CORDEIRO
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2019

Enquadramento por Gestores - base (Dezembro / 2019)

Gestéao Valor
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 1.905.019,17
CAIXADTVM 443.832,39
PETRA CAPITAL 74.285,54

% S/ Carteira

78,62

18,32

3,07

Estratégia de Alocacdo para os Préximos 5 Anos

% S/ PL Gestao

0,00

0,00

Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de

investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos

de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, assim

definido pela CVM em regulamentacéo especifica. (NR) - (Resolugdo 4963)

Artigos

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a"
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea'a"'
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'a"'
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'c'
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a'
Artigo 8°, Inciso llI

Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'b '

Estratégia de Alocagao - 2019

Carteira $

Limite Limite

Carteira % Inferior (%) Superior (%)
0,00 0,00 20,00 95,00
0,00 0,00 0,00 60,00
0,00 0,00 10,00 40,00
0,00 0,00 0,00 15,00
0,00 0,00 0,00 5,00
0,00 0,00 0,00 5,00
0,00 0,00 0,00 5,00
0,00 0,00 0,00 20,00
0,00 0,00 0,00 10,00
0,00 0,00 0,00 5,00

Pagina 4 de 17

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



®

CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA DO MUNICiPIO DE CORDEIRO
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2019

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Dezembro/2019 - RENDA FIXA

IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark)

IRF-M 1 (Benchmark)

IMA-B 5 (Benchmark)

IMA-B (Benchmark)

CDI (Benchmark)

IPCA (Benchmark)

1,20%

0,42%

1,24%

2,01%

0,37%

1,15%

Ano

11,82%

6,76%

13,15%

22,95%

5,96%

4,31%

3M

2,46%

1,38%

2,62%

2,85%

1,24%

1,77%

6M

5,25%

3,33%

5,47%

6,72%

2,80%

2,03%

12M

11,82%

6,76%

13,15%

22,95%

5,96%

4,31%

24M

22,73%

14,21%

24,32%

39,01%

12,76%

8,21%

VaR Més Volatilidade 12M
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INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA DO MUNICiPIO DE CORDEIRO
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2019

CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Dezembro/2019 - RENDA VARIAVEL

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
CDI (Benchmark) 0,37% 5,96% 1,24% 2,80% 5,96% 12,76% - -
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INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA DO MUNICiPIO DE CORDEIRO
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2019

CREDITO
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Dezembro / 2019)

FINAXIS CORRETORA: 3,07%

CAIXA ECONOMICA: 18,32%

BB GESTAO 1.905.019,17
Il cAxa EcondmIca 443.832,39
[ FINAXIS CORRETORA 74.285,54
BB GESTAO: 78,62%
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INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA DO MUNICiPIO DE CORDEIRO
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2019

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Dezembro / 2019)

m IDKA IPCA 2A
m GESTAO DURATION

= CDI

FIDC: 3,07%
MULTIMERCADO - MACRO: 4,60%

CDI: 5,71% IDKA IPCA 2A: 21,47%

MULTIMERCADO - CONSERVADOR:
7,09%

IRF-M 1: 11,10%
IMA-B 5: 17,70%

GESTAO DURATION: 13,23%

IMA-B: 16,02%

520.292,76 IMA-B 5 428.954,78 mIMA-B
320.538,85 ®IRF-M1 268.880,63 = MULTIMERCADO - CONSERVADOR
138.374,45 = MULTIMERCADO - MACRO 111.582,96 = FIDC

388.306,10
171.921,03

74.285,54
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INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA DO MUNICiPIO DE CORDEIRO
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2019

CREDITO
& MERCADO

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2019

Més Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 2.420.866,58 450.000,00 50.000,00 2.866.975,97 46.109,39 46.109,39 1,63% 1,63% 0,83% 0,83% 196,55% 0,71%
Fevereiro 2.866.975,97 0,00 320.000,00 2.559.821,63 12.845,66 58.955,05 0,45% 2,09% 0,90% 1,73% 120,49% 0,94%
Margo 2.559.821,63 0,00 0,00 2.573.189,45 13.367,82 72.322,87 0,52% 2,62% 1,19% 2,95% 88,95% 1,50%
Abril 2.573.189,45 0,00 0,00 2.594.958,22 21.768,77 94.091,64 0,85% 3,49% 1,06% 4,04% 86,42% 0,71%
Maio 2.594.958,22 290.000,00 0,00 2.928.546,21 43.587,99 137.679,63 1,51% 5,05% 0,64% 4,71% 107,41% 0,86%
Junho 2.928.546,21 399.000,00 150.000,00 3.227.608,41 50.062,20 187.741,83 1,58% 6,71% 0,45% 5,18% 129,59% 1,06%
Julho 3.227.608,41 0,00 190.000,00 3.061.026,30 23.417,89 211.159,72 0,73% 7,48% 0,72% 5,94% 126,01% 0,66%
Agosto 3.061.026,30 50.000,00 50.000,00 3.064.461,10 3.434,80 214.594,52 0,11% 7,60% 0,62% 6,60% 115,28% 1,10%
Setembro 3.064.461,10 0,00 273.000,00 2.833.697,41 42.236,31 256.830,83 1,38% 9,09% 0,45% 7,07% 128,49% 0,88%
Outubro 2.833.697,41 0,00 200.000,00 2.670.847,58 37.150,17 293.981,00 1,31% 10,52% 0,63% 7,75% 135,69% 0,90%
Novembro 2.670.847,58 0,00 265.000,00 2.397.690,57 -8.157,01 285.823,99 -0,31% 10,18% 0,98% 8,80% 115,65% 0,76%
Dezembro 2.397.690,57 0,00 0,00 2.423.137,10 25.446,53 311.270,52 1,06% 11,35% 1,64% 10,59% 107,18% 0,99%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

11,35%

10,59%

0 3 6 9

Investimentos IPCA +6,00% a.a.
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INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA DO MUNICiPIO DE CORDEIRO
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2019

CREDITO
& MERCADO
Graficos ilustrativos de Evolucao Patrimonial e indicadores
36M
Evolucdo do Patrimonio
Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
15.000.000,00 IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1
12.000.000,00 IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV
Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
~ 9.000.000,00 IMA-B 5
e
o
‘é 6.000.000,00 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+
5 Ibovespa IBX SMLL IDIV
3.000.000,00
0,00
-3.000.000,00 : : : : :
2014 2016 2018 2020 2022
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INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA DO MUNICiPIO DE CORDEIRO
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2019

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Dezembro/2019 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 380.787,21 0,00 0,00 388.306,10 7.518,89 1,97% 1,97% 2,77%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 423.892,16 0,00 0,00 428.954,78 5.062,62 1,19% 1,19% 1,00%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 514.364,09 0,00 0,00 520.292,76 5.928,67 1,15% 1,15% 0,75%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 318.648,01 0,00 0,00 320.538,85 1.890,84 0,59% 0,59% 0,93%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 11.663,64 0,00 0,00 11.710,58 46,94 0,40% 0,40% 0,07%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 256.152,12 0,00 0,00 257.170,05 1.017,93 0,40% 0,40% 0,07%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 137.886,52 0,00 0,00 138.374,45 487,93 0,35% 0,35% 0,01%
PREMIUM FIDC SENIOR 1 74.406,73 0,00 0,00 74.285,54 -121,19 -0,16% -0,16% 0,04%
Total Renda Fixa 2.117.800,48 0,00 0,00 2.139.633,11 21.832,63 1,03% 1,04%
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INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA DO MUNICiPIO DE CORDEIRO
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2019

Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacdes e resgates) no més de Dezembro/2019

Ativos Renda Variavel/Estruturados/Imobiliario Saldo Anterior Aplicagoes Resgates
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 109.299,50 0,00 0,00
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 170.590,59 0,00 0,00

Total Renda Variavel 279.890,09 0,00 0,00

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
111.582,96 2.283,46 2,09% 2,09% 1,10%
171.921,03 1.330,44 0,78% 0,78% 0,36%

283.503,99 3.613,90 1,29% 0,65%
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INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA DO MUNICiPIO DE CORDEIRO
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2019

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacdes e resgates) no 4° Trimestre/2019 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 507.015,23 0,00 0,00 520.292,76 13.277,53 2,62% 2,62%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 418.341,46 0,00 0,00 428.954,78 10.613,32 2,54% 2,54%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 377.806,56 0,00 0,00 388.306,10 10.499,54 2,78% 2,78%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 414.876,66 0,00 100.000,00 320.538,85 5.662,19 1,36% 1,80%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 253.848,54 0,00 0,00 257.170,05 3.321,51 1,31% 1,31%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 374.827,22 0,00 365.000,00 11.710,58 1.883,36 0,50% 1,33%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 136.817,91 0,00 0,00 138.374,45 1.556,54 1,14% 1,14%
PREMIUM FIDC SENIOR 1 74.679,04 0,00 0,00 74.285,54 -393,50 -0,53% -0,53%
Total Renda Fixa 2.558.212,62 0,00 465.000,00 2.139.633,11 46.420,49 1,81%
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INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA DO MUNICiPIO DE CORDEIRO
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2019

Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacdes e resgates) no 4° Trimestre/2019

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 107.533,82 0,00
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 167.950,97 0,00

Total Renda Variavel 275.484,79 0,00

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
0,00 111.582,96 4.049,14 3,77% 3,77%
0,00 171.921,03 3.970,06 2,36% 2,36%
0,00 283.503,99 8.019,20 2,91%
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INSTITUTO DE PENSAO E APOSENTADORIA DO MUNICiPIO DE CORDEIRO
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2019

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacdes e resgates) no ano de 2019 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacgoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 460.276,27 0,00 150.000,00 388.306,10 78.029,83 16,95% 22,64%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,00 590.000,00 340.000,00 320.538,85 70.538,85 11,96% 16,43%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 520.188,18 50.000,00 100.000,00 520.292,76 50.104,58 8,79% 11,20%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 207.917,33 399.000,00 223.000,00 428.954,78 45.037,45 7,42% 12,89%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 404.637,80 50.000,00 465.000,00 11.710,58 22.072,78 4,86% 6,55%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 457.551,93 0,00 220.000,00 257.170,05 19.618,12 4,29% 6,49%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 130.860,87 0,00 0,00 138.374,45 7.513,58 5,74% 5,74%
PREMIUM FIDC SENIOR 1 81.748,87 0,00 0,00 74.285,54 -7.463,33 -9,13% -9,13%
Total Renda Fixa 2.263.181,25 1.089.000,00 1.498.000,00 2.139.633,11 285.451,86 8,52%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacdes e resgates) no ano de 2019

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 157.685,33 0,00
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 0,00 100.000,00

Total Renda Variavel 157.685,33 100.000,00

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
0,00 171.921,03 14.235,70 9,03% 9,03%
0,00 111.582,96 11.582,96 11,58% 18,08%
0,00 283.503,99 25.818,66 10,02%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou

solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anlise e sdo consubstanciadas em informacdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacgdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informagbes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observac¢des diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestacdo dos servicos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de
valores mobilidrios, cuja adogdo e implementagdo sejam exclusivas do cliente.

Na apuragdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n® 402/2008,

art. 15, inciso Ill, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n°® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas altera¢des, além da Resolucdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de
2021 e suas alteragbes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras
providéncias.
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